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EINLEITUNG

Das vorliegende Dokument zeigt anhand der Daten fiir ein durchschnittliches Schweizer Pensionskassenportfolios, wie
die Testberichte aussehen, welche die teilnehmenden Investoren fiir ihr individuelles Portfolio erhielten. Zudem wurden
einige Hintergrundinformationen aus dem Vorabbriefing fiir die Teilnehmenden integriert.

Der Weltklimarat (Intergovernmental Panel of Climate Change, 5. Sachstandsbericht) kommt beziiglich der Gefahren des Klimawan-
dels zu einem eindeutigen Schluss. Ein weiterer Anstieg der Temperaturen an der Erdoberflaiche im Verlauf des 21. Jahrhunderts
ist unvermeidbar. In allen Temperaturszenarien ist es sehr wahrscheinlich, dass Hitzewellen haufiger auftreten und langer andauern
werden und dass extreme Niederschlagsereignisse in vielen Regionen an Intensitat und Haufigkeit zunehmen. Die Risiken, die mit
solchen Extremwetterereignissen verbunden sind, sind bereits bei einem Anstieg von 1°C bis 2°C iiber dem vorindustriellen Niveau
moderat bis hoch.

Ohne zusatzliche Massnahmen zu Verminderung der Treibhausgasemissionen wird die globale Erwdrmung 4°C gegeniiber dem
vorindustriellen Niveau bis 2100 iiberschreiten. Damit sind verschiedene hohe bis sehr hohe globale Risiken verbunden, beispielsweise
ein betrachtliches Artensterben, Gefdhrdung der globalen und regionalen Erndhrungssicherheit sowie daraus folgende Konflikte und
Migrationsstrome. Das genaue Ausmass an Klimadnderung, das abrupte und irreversible Verdnderungen auslosen wiirde, bleibt
unsicher. Allgemein anerkannt ist jedoch, dass mit héheren Temperaturen die Risiken in den natiirlichen Systemen der Erde (Wasser,
Luft, Biodiversitat, Bodenfruchtbarkeit usw.) ebenso wie in den wirtschaftlichen und sozialen Systemen (Produktionsstandorte,
Wertschépfungsketten usw.) erheblich zunehmen. Fiir den globalen Kapitalmarkt, sowie den Finanzmarkt im weiteren Sinne,
konnten diese Risiken relevant sein.

Um diesen Temperaturanstieg zu minimieren und das globale Wirtschaftssystem auf einen Dekarbonisierungspfad zu fiihren, hat die
Staatengemeinschaft 2015 das Ubereinkommen von Paris verabschiedet. Das Ubereinkommen definiert das Ziel, die globale Erwar-
mung auf maximal 2°C (2°C-Klimaziel) zu begrenzen. Ebenfalls als explizites Ziel ist verankert, dass die Finanzflisse klimavertraglich
— also in Einklang mit einem Weg hin zu einer treibhausgasarmen und gegeniiber Klimaanderungen widerstandsfahigen Entwicklung
— auszurichten sind (Artikel 2, Abs. 1, Buchstabe c). Auf dieser Grundlage haben BAFU und SIF mit der Unterstiitzung des
Pensionskassenverbandes ASIP und des Versicherungsverbandes SVV diesen freiwilligen Pilottest initiiert.

Mit dem Klimavertraglichkeits-Pilottest wurde den Schweizer Pensionskassen und Versicherungen die Moglichkeit geboten, eine
freiwillige, kostenlose und vertrauliche Analyse lhrer Aktien- und Unternehmensanleihen-Portfolien im Hinblick auf das 2°C Klimaziel
zu erhalten. Das Projekt unterstiitzt zudem Schweizer Pensionskassen und Versicherungen bei der freiwilligen Umsetzung der
Empfehlungen der Task Force on Climate-related Financial Disclosure des Financial Stability Board, die im Juli 2017 verdffentlicht
wurden (FSB 2017).

In diesem Dokument finden Sie im ersten Teil Hintergrundinformationen zum Modell. Im zweiten Teil werden die Resultate der 2°C
Szenario-Analyse fiir hr Aktien- und Unternehmensanleihenportfolio fiir jede untersuchte Technologie dargestellt. Einzelberichte zu
individuellen Fonds sind auf Anfrage umsonst erhaltlich. Der dritte Teil zeigt potenzielle Handlungsoptionen auf. Dieser Bericht
wurde mit der Unterstiitzung des Bundesamtes fiir Umwelt (BAFU) verfasst. Fiir den Inhalt ist allein 2° Investing Initiative
verantwortlich.

79 Schweizer Pensionskassen und Versicherungen haben an diesem Pilotprojekt teilgenommen. Insgesamt wurden Anlagen von
tber CHF 290 Milliarden analysiert. Dies entspricht in etwa zwei Drittel der von Schweizer Pensionskassen und Versicherungen
verwalteten Vermdgen in den untersuchten Anlageklassen. Fiir dieses Vertrauen bedanken wir uns sehr.



HINTERGRUND ZUR KLIMAVERTRAGLICHKEITSANALYSE

Die Analyse dieses Berichts basiert auf den 2°C Szenarien der In-
ternationalen Energiebehérde (IEA) und begrenzt gemaB Weltk-
limarat die globale Klimaerwarmung mit einer Wahrschein-
lichkeit von 50% auf 2°C gegeniiber vorindustrieller Zeit. Dies
bedeutet, dass die globale Volkswirtschaft bis zum Ende des
Jahrhunderts vollstandig dekarbonisiert sein muss

Die Grafik zeigt die Verteilung des von lhnen gesendeten
Portfolio nach Anlageklassen

Die Szenarien iibersetzen das globale 2°C Klimaziel in regionale
Technologie- und Dekarbonisierungspfade fiir besonders kli-
marelevante Wirtschaftssektoren. Diese Pfade kdnnen dann mit
den Technologiepfaden in Finanzportfolios verglichen werden.
Das 2°C Szenario der IEA ist zwar wenig ambitioniert und bein-
haltet Annahmen zu Kernenergie und ,Carbon Capture and Stor-
age', welche nicht der Schweizer Klimapolitik entsprechen. Aufgrund der weltweiten Akzeptanz des Szenarios als Industriestandard
sowie der feinteiligen Abdeckung von Kernsektoren bildet dieses Szenario dennoch die Grundlage dieses Berichts. In Zukunft werden
auch alternative Szenarien genug ausgereift sein, um als Analysebasis zu dienen.

. Unternehmensanleihen: 39%
. Aktien: 37%
D Andere Anlagen: 24%

Das 2°C Szenario der IEA fokussiert auf die Sektoren Energie, Stromerzeugung und Transport, sowie auf bestimmte Industriezweige
(z.B. Zement- und Stahlproduktion). Die notwendige Dekarbonisierung innerhalb dieser Sektoren wird in den nachsten Jahrzehnten
vorranging durch den verstarkten Wechsel von fossiler auf erneuerbare Energieerzeugung bzw. hin zu alternativen Mobilitatsantrieben
erreicht. Zudem werden iber alle Sektoren hinweg Effizienzsteigerungen und damit verbundene CO,-Reduktionen prognostiziert
sowie neue technologische Alternativen erwartet.

Die Analyse wird deshalb in zwei Teile gegliedert: der erste Teil befasst sich mit den Sektoren, in denen konkrete technologische
Alternativen zur Verfiigung stehen (z.B. erneuerbare Energien). Fiir diese Sektoren kann der Produktionstrend in den Szenarien
direkt mit dem Produktionstrend in Ihrem Portfolio verglichen werden. Der zweite Teil befasst sich dann mit Sektoren, bei denen es
heute noch keine CO»-neutrale Alternative gibt (z.B. Stahlproduktion, Flugverkehr). In diesen Sektoren kann nur die CO,-Intensitat
(mit den dazugehdrenden Messunsicherheiten) gemessen werden.

Die Grafiken zeigen die Exposition Ihres Portfolios zu den Sektoren im 2°C Szenario der IEA. Die Analyse zur Detailexposition lhres
Portfolios in diesen Sektoren folgt auf den nachsten Seiten. Zwar deckt die Analyse durch die Fokussierung auf diese klimarelevanten
Sektoren nur einen Teil Ihres Portfolios ab. Diese Sektoren sind aber fiir geschatzte 70-90% der Treibhausgasemissionen im Portfolio
verantwortlich. Aus Klimasicht wéren zusatzlich insbesondere die Sektoren Gebaude sowie Forst- und Landwirtschaft relevant. Aus
Datengriinden ist diese Analyse heute jedoch noch nicht moglich.

AKTIENPORTFOLIO
23 % des Marktwerts lhres Portfolios betrifft die besonders
klimarelevanten, analysierten Sektoren. Diese teilen sich wie
folgt auf:

UNTERNEHMENSANLEIHENPORTFOLIO
12 % des Marktwerts |hres Portfolios betrifft die besonders
klimarelevanten, analysierten Sektoren. Diese teilen sich wie
folgt auf:

. Stromsektor 1.6%

. Automobilsektor 1.6%

. Energiesektor 4.3%

. Stromerzgeung anderer Sektoren 11.8%
. Luftfahrtsektor 0.2%

. Bausektor 2.3%

Aluminum 0.1%

[ eisen & stahl 0.3%

[ schifffahrt 0.3%

D Nicht bewertet 77.4%

y

. Stromsektor 3.4%

. Automobilsektor 1.7%

. Energiesektor 5.1%

. Stromerzgeung anderer Sektoren 1.1%
. Luftfahrtsektor 0.1%

. Bausektor 0.7%

Aluminum 0%

|:| Eisen & Stahl 0.2%

[ schifffahrt 0.1%

D Nicht bewertet 87.6%

Quelle: 2ii, basierend auf GlobalData, WardsAuto, und ICB sector classifications from Bloomberg




HINTERGRUND ZUM MODELL

Nachfolgend wird das Klimavertraglichkeitsmodell, das zur Das Modell misst die Exposition des Portfolios zu un-
Analyse |hres Portfolios verwendet wurde, kurz erldutert. terschiedlichen  klimarelevanten  Technologien  (z.B.
Detailliertere Informationen zum Modell finden Sie auf Stromerzeugung aus Kohle, Gas, oder erneuerbaren

www.transitionmonitor.ch. Quellen) und vergleicht diese Exposition iiber einen
5-jahrigen Zeithorizont mit dem 2°C Benchmark

Das Modell benutzt globale, physische Industriedaten zu den auf 2D BENCHMARK PORTFOLIOS

der vorangehenden Seite beschriebenen, klimarelevanten Indus-

triesektoren wie Stromkraftwerke, Autoproduktionsstatten oder .
Ol- und Gasfelder. Mithilfe des Modells kdnnen diese dann “
einzelnen Unternehmen, Gesellschaften und Wertpapieren zu-

geordnet werden. Abbs

Auf der Grundlage der bestehenden Investitions- und Produk-
tionsplane der Unternehmen wird dann der Besitz bzw. die
Exposition lhres Portfolios zu diesen klimarelevanten Vermo- BORSENNOTIERTE MUTTERKONZERNE
genswerten ermittelt.

Dabei wird der 2°C Benchmark fiir den globalen Aktienmarkt
auf das spezifische Portfolio gemaB der regionalen Exposition
und PortfoliogroBe angepasst. Dies ist notwendig um gleiche
KenngroBen zu vergleichen und regionale Unterschiede in den
2°C Szenarien zu beriicksichtigen.

Der Besitz bzw. die Exposition lhres Portfolios zu klimarelevan- 2D SZENARIO VERMOGENSWERTE
ten Vermogenswerten wird mit dem 2°C Benchmark verglichen.

Der 2°C Benchmark nimmt den heutigen Besitz bzw. die Expo-

sition zu klimarelevanten Vermogenswerten des globalen Aktien- bzw. Unternehmensanleihenmarkt und berechnet dann gemaB der
Technologiepfade der IEA 2°C Szenarien die Veranderung lber die nichsten 5 Jahre. Die Analyse vergleicht dann das im Portfolio
ermittelte Ergebnis mit dem Ergebnis fiir den 2°C Benchmark. Die untenstehende Graphik zeigt die Funktionsweise der Methode
am Beispiel erneuerbarer Stromkapazitat. Der Startpunkt der griinen Linie stellt die Exposition des Aktienmarkts an erneuerbarer
Stromkapazitit im Jahr 2017 dar. Der Startpunkt und die Entwicklung der griinen Linie ist gegeben durch das 2°C Szenario (450
Szenario) der |IEA, die an die spezifische geographische Exposition des Portfolios angepasst wurde. Diese Anpassung ist notwendig,
da das 2°C Szenario fiir Stromkapazitat signifikante geographische Unterschiede aufweist. Beispielsweise ist der erwartete Ausbau
von erneuerbaren Energien in den nachsten 5 Jahren in Europa héher als in Russland. Fiir Transport ist die geographische Exposition
weniger relevant, da sich das 2°C Szenario der IEA in diesen Sektoren auf globale Emissionsreduktionen bezieht.

Der Startpunkt der blauen Linie zeigt den aktuellen Stand lhres Portfolios. Die Steigung dieser Linie ist gegeben durch die port-
foliospezifischen Ausbauplane fiir erneuerbare Energien basierend auf den derzeit bekannten Investitions- und Produktionsplanen
der Firmen in lhrem Portfolio. Der Abstand der beiden Linien stellt somit die klimabezogene Fehlallokation des Portfolios dar. Er
zeigt, ob lhr Portfolio die kohlenstoffreichen oder kohlenstoffarmen Technologien im Vergleich zu einem mit dem 2°C Klimaziel
kompatiblen Transitionspfad zu stark oder zu wenig gewichtet.

Notwendiges Wachstum
unter einem 2°C Pfad

Der Aktienmarkt
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2°C Benchmark
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HINTERGRUND ZUM MODELL

MODELLPRINZIPIEN
Im Folgenden werden die wichtigsten Modellprinzipien kurz zusammengefasst:

= Das Modell berechnet das Marktrisiko fiir relevante Technologien in der jeweiligen Anlageklasse im Vergleich zum 2°C Bench-
mark. Dafiir wird die aktuelle Exposition in der jeweiligen Anlageklasse und Region mit der im 2°C Szenario definierten
Trendline verglichen (vgl. auch lllustration auf Seite 12). Dabei wird davon ausgegangen, dass der Marktanteil jedes Un-
ternehmens konstant bleibt;

» Das Modell bewertet die 2°C-Ausrichtung des Finanzportfolios (iber einen 5-jdhrigen Prognosezeitraum. Das Modell ist auf
diesen Zeitraum beschrankt, da die Statistiken auf Investionspldnen beruhen, auf deren Basis relevante Daten vorhanden sein
mussen.

= Das Modell wendet traditionelle Grundsétze der Finanzbuchhaltung an, zum Beispiel das Prinzip des Eigenkapitalanteils (z.B.
1% Eigentum an einem Unternehmen Gbernimmt 1% Eigentum an Vermégenswerten) und erweitert diese auf Kreditprodukte.
Sollten diese Informationen nicht verfiigbar sein, werden dem Mehrheitseigentiimer 100% der Exposition zugeteilt.

DATEN

Das Modell nutzt, soweit moéglich, zukunftsgerichtete Vermogenswerte-Daten (z.B. zukiinftige Produktionsplane und —kapazitaten,
Investitionsdaten, etc.) fiir Schlisseltechnologien. Damit kénnen regional-spezifische Einschatzungen zu technologie- und mark-
tspezifischen Produktionsplédnen. Es ersetzt damit die publizierten Daten in den Jahresberichten der Unternehmen mit physis-
chen/industriellen Vermdgenswerten-Daten. Die Berichterstattung in Jahresberichten wird einzig zur Qualitatskontrolle benutzt.

SZENARIEN

Wie vorne dargelegt, besteht das zugrunde liegende Prinzip des Modells darin, die Portfolio-Trends mit einem 2°C-Szenario zu
vergleichen. Das Modell fiir dieses Projekt beruht auf den 2°C Szenarien der Internationalen Energieagentur (insbesondere das
450- oder 2D-Szenario). Es wurde eine gemeinsame, international anerkannte Szenario-Grundlage gewahlt, um die internationale
Vergleichbarkeit der Ergebnisse zu gewahrleisten. Die Wahl des Szenarios sollte jedoch nicht als eine Bestatigung der zugrunde
liegenden Annahmen interpretiert werden von Seiten der 2° Investing Initiative und ist nicht als implizite oder explizite Annahme
tber die langfristige Schweizer Klimapolitik zu verstehen.

Mit dem IEA Szenario wird eine tatsachliche Begrenzung der Klimaerwarmung bis 2100 unter 2°C gegeniiber vorindustrieller Zeit
lediglich mit 50% Wahrscheinlichkeit prognostiziert. Zudem beinhaltet es relative gesehen optimistische Annahmen zu Kernenergie
und ,Carbon Capture and Storage”. Dariiber hinaus hat die internationale Gemeinschaft ihr globales Ziel von 2°C auf 1,5°C
verscharft. Um diese Unsicherheit beziiglich der Ambition der Dekarbonisierung und den damit verbundenen Technologie-Pfad zu
reflektieren, wird das Projekt als Teil seiner Metaanalyse die Implikationen anderer Szenarien untersuchen. Ausserdem ist es wichtig
zu betonen, dass jeder Investor eine individuelle Sicht auf das wahrscheinliche Dekarbonisierungs-Szenario einnehmen kann.

VORBEHALTE UND HINWEISE ZUR INTERPRETATION DER ERGEBNISSE
Im Folgenden werden die wichtigsten Einschrankungen des Modells kurz erldutert um die Ergebnisse besser verstehen zu kénnen:

» Die Prognosedaten basieren auf aktuell publizierten Unternehmensplédnen zum Zeitpunkt t und unterliegen daher moglichen
Anderungen. Die Schitzungen sollten demzufolge nicht als endgiiltige Prognosen interpretiert werden, sondern als aktuelle
Unternehmensplanung. Die Analyse zeigt also eine Bewertung der zukiinftigen Expositionen unter aktuellen Bedingungen.
Angesichts des Zeithorizonts von 5 Jahren ist die Wahrscheinlichkeit groB, dass sich die Plane im Laufe der Zeit noch andern.
Dies bietet fiir die teilnehmenden Finanzinstitute die Moglichkeit, ihre Portfolio-Expositionen im Dialog mit den Firmen, oder
durch neue Allokationsstrategien bei Bedarf noch anzupassen.

= The model takes a diversified ‘market portfolio’ as a basis, focusing on key technologies reflected in the |IEDas Modell
nimmt ein diversifiziertes "Marktportfolio” als Grundlage und konzentriert sich auf Schliisseltechnologien, die sich in den IEA-
Roadmaps widerspiegeln. Spezifische, ber 2°C Szenario hinausgehende Investitionsstrategien von thematischen Portfolios
(z.B. Investitionen in neue Technologien und / oder in SRI-Portfolios) werden demzufolge im Rahmen dieser Analyse nicht
berticksichtigt.



RUCKMELDUNGEN ZUM MODELL

Seit der Einfiihrung des Modells haben 100 Investoren in 16 Landern ihre Aktienportfolios auf Klimavertraglichkeit getestet. Nach
der ersten Runde dieser Road-Tests hat die 2° Investing Initiative Riickmeldungen zum Modell erhalten. Anlegern wurden interviewt,
Drittanbieter konsultiert sowie eine quantitative Umfrage bei allen Getesteten durchgefiihrt. Die wichtigsten Ergebnisse lassen sich
wie folgt zusammenfassen:

= 21 von 24 (88%) Anlegern sagten, dass das Modell , gleichermassen relevant oder ,relevanter sei als andere
Analysen zu indirekten Klimawirkungen. Von den drei Investoren, die das 2ii Modell weniger relevant fanden, sagten
alle, dass sie es wahrscheinlich trotzdem nutzen wiirden. Einer der Investoren deutete darauf hin, es im ,,Dialog mit Firmen"
verwenden zu wollen, um einen Einflus auf Investitionsentscheidungen von Firmen (iben zu kénnen. Ein anderer Investor
kritisierte den begrenzten Umfang, bestitigte aber, er wiirde es nach einer Erweiterung verwenden. Zum Zeitpunkt der
Zusammenarbeit war das Projekt auf Aktienportfolios beschrénkt. Inzwischen wurde es auf Unternehmensanleihenportfolios
erweitert.

= 21 von 24 (88%) Anleger sagten, dass sie die Bewertung ,wahrscheinlich* oder ,,sehr wahrscheinlich” in Investi-
tionsentscheidungen verwenden wiirden. Interessanterweise deuten die qualitativen Riickmeldungen und die Kommentare
darauf hin, dass die Anwendung zwischen Anlegern variert, wobei einige es als ein Instrument fiir Engagement sehen (,, Diskus-
sionen Uber Klimarisiken in Bezug auf Zukunftsplane") und andere eher als Instrument fir die Aktienauswahl (,,Entwicklung
von klimabezogenen Zielen im Portfolio-Management"). Die drei Investoren, die die Bewertung wahrscheinlich nicht nutzen
wiirden, schrieben, dass sie nur externe Manager fiir Investitionssentscheidungen nutzen (und demzufolge nicht direkt Investi-
tionsentscheidungen tatigen), das Tool aber trotzdem ,zur Kontrolle” und dem Design von Investitionsmandate verwenden
wirden. Ein anderer Investor hob zwar hervor, dass das Werkzeug ,relevanter” sei als bestehende Einschatzungen, dass er
jedoch eine Erweiterung in wachsende Markte und andere Assetklassen erwarte.

Als wesentliche Starken des Modells galten seine zukunftsgerichtete Auslegung, die Verwendung von Vermoégenswerte-Daten, die
Nutzung von wissenschaftlichen Benchmarks, die auf Klimaszenarien basieren und die sektorspezifische Analyse. Als Schwachen
wurden der begrenzte Umfang in Bezug auf Anlageklassen und Sektoren erwédhnt, an deren Verbesserung gearbeitet wird.

21 von 24 (88%) Anlegern sagten, dass das Modell 21 von 24 (88%) Anleger sagten, dass sie die Bewertung
. &leichermassen relevant” oder ,, relevanter” sei als bestehende ,wahrscheinlich” oder ,,sehr wahrscheinlich® in
Analysen zu indirekten Klimawirkungen. Investitions-entscheidungen verwenden wiirden.

Niedriger Relevanz 8%

Gleiche Relevanz ~ 46%

Héhere Relevanz ~ 42%




FAQ

F: Wo finde ich weitere Informationen zu den Klimavertraglichkeits-Pilottests?
A: Weitere Informationen zum Projekt finden Sie unter www.transitionmonitor.ch, inklusive des Briefings, der Vorlagen fiir die
Dateneingabe, Links fiir weitere Informationen, und der Riickmeldungen der Investoren, die das Modell bereits verwendet haben.

F: Werden meine Portfoliodaten vertraulich behandelt?

A: 2° Investing Initiative ,,2ii" verpflichtet sich, alle Portfoliodaten sowie die Teilnahme an dem Projekt, vertraulich zu behandeln.
Portfoliodaten werden in passwortgeschiitzten Ordnern gespeichert. Alle Ergebnisse der Analyse werden ausschliesslich an die jew-
eilige Pensionskasse bzw. Versicherung weitergegeben. Nur anonymisierte Ergebnisse werden fiir die Metaanalyse weiterverwendet.

F: Welche Anlageklassen werden auf Klimavertraglichkeit getestet?
A: Die Pilottests beschrdanken sich auf Portfolien, die Aktien und Unternehmensanleihen beinhalten.

F: Wie unterscheidet sich diese Analyse von einem CQO,-Fussabdruck?

A: Das Klimavertraglichkeitsmodell orientiert sich an den Empfehlungen der ,,FSB Task Force on Climate-Related Financial Disclo-
sures (TCFD)*", die eine 2°C Szenarioanalyse fordern, verbunden mit dem Ubereinkommen von Paris, welches die klimavertragliche
Ausrichtung der Finanzflisse als Ziel definiert. Daher fokussiert sich der Piltottest auf diese Aspekte. Bisher decken CO»-
Fussabdruckanalysen keine vorausschauenden Fragen ab und kénnen daher nicht fiir Szenarioanalysen verwendet werden. In diesem
Sinne ist das Modell komplementar zur Analyse von CO»-Fussabdriicken.

F: Beinhaltet dieses Projekt eine Risikoanalyse?

A: Das Pilotprojekt hat nicht den Anspruch, das Risiko zu quantifizieren. Die Analyse kann jedoch eine mdgliche Ausrichtung oder
Fehlausrichtung im Vergleich zum 2°C Szenario aufzeigen. Um Hinweise auf die langfristige Risiko-Exposition zu erhalten, beinhaltet
der Test eine freiwillige Zusatzfrage zum Portfolioumsatz.

F: Was soll ich tun, wenn ich in Fonds investiere?

A: Es wird gebeten, soweit méglich Informationen zu direkten Beteiligungen an einzelnen Wertpapieren zur Verfiigung zu stellen.
Informationen beziiglich Anlagen in Fonds werden mit einer Fondsdatenbank abgestimmt. Es kann nicht garantiert werden, dass
diese Informationen in allen Fillen abgerufen werden kénnen.

F: Warum basieren die Pilottests auf dem Klimavertraglichkeitsmodell von 2ii?
A: Das 2ii Modell bietet eine 2°C Szenarioanalyse und wird nach Fertigstellung als nicht-lizenziertes Modell frei verfiigbar sein. Die
Analyse mit nur einem Modell erlaubt zudem nationale und internationale Vergleichbarkeit.

F: Was ist, wenn ich mehr herausfinden und weitere Analysen durchfiihren mochte?

A: Das Projekt bietet ein einfachen Ansatz, der auch gemaB dem 2016 durchgefiihrten , International Award on Investor Climate-
related Disclosures” den etablierten , Best Practices” entspricht. Es steht lhnen jedoch selbstverstindlich frei, kommerzielle Date-
nanbieter und Anlageberater fiir weitere Analysen zu kontaktieren.



WIE INTERPRETIERE ICH DIE ERGEBNISSE?

Im Folgenden werden die Grafiken kurz erlautert, die Sie auf den nachsten Seiten fiir die spezifische Analyse Ihres Portfolios sehen.
Die Ergebnisse orientieren sich allesamt am Modellbeschrieb auf den vorherigen Seiten.

ERNEURBARE ENERGIEN

Zuerst wird die Entwicklung der Unternehmen im spezifischen Industriesektor (z.B. erneuerbare Stromkapazitat) in
lhrem Portfolio Gber die ndchsten 5 Jahre ermittelt und dann mit dem fir die 2°C Zielerreichung notwendigen

Benchmark verglichen.

Differenz zwischen dem 2°C
Benchmark und der
Exposition lhres Portfolios (in
%). Die Resultate im blauen
Kreis werden als prozentuale
Abweichung vom 2°C
Benchmark ausgedriickt, um

e

10 MW

Portfolios mit
unterschiedlichen GréfSen
vergleichen zu kénnen.

Die Ergebnisse werden in ein Balkendiagramm {berfiihrt. Dort kann neben der spezifischen Technologiegewichtung
des Portfolios und dem Vergleich mit dem 2°C Benchmark zusdtzlich die Verteilung der Ergebnisse aller
teilnehmenden Investoren abgelesen werden. Zudem sehen Sie lhr Ranking im Vergleich zu den {ibrigen

Teilnehmenden.

Erneurbare Position
Energien - 200 % 50von 79
Kapazitat
Die schwarze Messlatte zeigt die ) )
T Verteilung der Ergebnisse liber alle Das Ranking zeigt c‘fen
Der griine Schriftzug getesteten Portfolios. Rang lhres Porifolios

signalisiert, dass es sich
um eine klimafreundliche
Technologie handelt.

relativ zu den librigen
teilnehmenden

Pensionskassen und
Versicherungen.

Wenn die Analyse auf eingereichten Fonds beruht, kénnen die Ergebnisse danach noch in einer ,Heatmap’ fiir alle

Fonds zusammengefasst werden.

Strom Fossile Brenstoffe
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Kapaztat Kapazitat Kapaztat HKapazit3t Kapazitat ProdukBion Produktion Produktion

T 0P QMR WG
-

Kohle Werbrennungs- Elektro-

Sollten Sie uns die Daten einzelner
Fonds geschickt haben, so folgt eine
Ubersicht der Ergebnisse fiir bis zu 20
Fonds. Bei der Zusammenfassung
werden nur die schwarze Zahl im
Kreis pro Technologie sowie mit Hilfe
der Farbcodierung das Verhdltnis zum
2°C Benchmark dargestellt. Griin
signalisiert eine klimavertrdglichere
Exposition, rot eine wenig
klimavertrdgliche, die etwa einem 4°C
bis 6°C Zielpfad entspricht.
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Autas mit
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Autas
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TEIL 2:
SEKTOR-UNDPORTFOLIOANALYSE




STROMSEKTOR - AKTIEN

Die auf dieser Seite prasentierten Ergebnisse umfassen die Ergebnisse der Analyse fiir den Stromsektor in lhrem Aktienportfolio.
Die Ergebnisse werden fiir die Stromerzeugung aus erneuerbaren (Sonne, Wind, Biomasse, etc.) sowie aus fossilen Energien (Kohle,
Gas) nachfolgend detailliert dargestellt. Fiir die Stromkapazitat aus Wasserkraft und Atomenergie finden Sie aus Platzgriinden nur
eine Ubersicht in der Balkengrafik auf der Ubersichtsseite am Ende dieses Kapitels.

Die Balkengrafik zeigt die relative Gewichtung der einzelnen Technologien in lhrem Portfolio, im Schweizer Durchschnitt, sowie fiir
den 2°C Benchmark.
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Das Portfolio gewichtet die Stromka- Das Portfolio gewichtet die Stromka- Das Portfolio gewichtet die Stromka-
pazitat aus erneuerbaren Energien pazitat aus Gas stdrker als die 2°C pazitat aus Kohle starker als die 2°C
weniger als die 2°C Benchmark Benchmark Benchmark

—————— Dije Exposition lhres Portfolios 2°C Benchmark

Der blaue Kreis in der Ranking-Grafik bildet die Differenz zwischen der blauen und der griinen Linie ab (in %, vgl. Linien-Grafik
oben). Die Verteilung der Ergebnisse (schwarze Linie), und das Ranking pro Technologie verdeutlichen lhre relative Performance im
Vergleich zu den anderen teilnehmenden Investoren sowie dem 2°C Benchmark.
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Quelle: 2ii, basierend auf GlobalData
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STROMSEKTOR — UNTERNEHMENSANLEIHEN

Die unten dargestellten Ergebnisse zeigen die 2°C Szenario-Analyse fiir den Stromsektor fiir lhr Unternehmensanleihen-Portfolio.
Aus methodischen Griinden werden die Ergebnisse der Grafiken nicht in Besitz von MW, sondern der relativen Gewichtung der
Technologien im Portfolio dargestellt.

Die Balkengrafik zeigt die relative Gewichtung der einzelnen Technologien in Ihrem Portfolio, im Schweizer Durchschnitt, sowie fiir
den 2°C Benchmark.
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Das Portfolio gewichtet die Stromka- Das Portfolio gewichtet die Stromka- Das Portfolio gewichtet die Stromka-
pazitat aus erneuerbaren Energien pazitat aus Gas weniger als die 2°C pazitat aus Kohle starker als die 2°C
weniger als die 2°C Benchmark Benchmark Benchmark

——————— Dije Exposition lhres Portfolios 2°C Benchmark

Der blaue Kreis in der Ranking-Grafik bildet die Differenz zwischen der blauen und der griinen Linie ab (in %, vgl. Linien-Grafik
oben). Die Verteilung der Ergebnisse (schwarze Linie), und das Ranking pro Technologie verdeutlichen lhre relative Performance im
Vergleich zu den anderen teilnehmenden Investoren sowie dem 2°C Benchmark.
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ENERGIE-SEKTOR — AKTIEN

Die auf dieser Seite prasentierten Ergebnisse umfassen den Energiesektor (Ol- und Gasproduktion, sowie Kohleférderung) relativ zum
2°C Benchmark. Die Analysen der Ol- und Gasproduktion und der Kohleférderung kénnen nicht direkt mit einem Technologiemix
von griinen und ,braunen’ Technologien dargestellt werden, da die griinen Alternativen nicht direkt in diesem Sektor vorhanden sind.
Anders als fiir den Strom- und Automobilsektor liegt der Fokus im 2°C Szenario fiir die Ol-, Gas- und Kohleproduktion jedoch auf
eine absolute Reduktion. Deshalb wird das absolute Gewicht des jeweiligen Brennstoffs in lhrem Portfolio iiber die Zeit ermittelt.

Die Balkengrafik zeigt die relative Gewichtung der einzelnen Technologien in Ihrem Portfolio, im Schweizer Durchschnitt, sowie fiir
den 2°C Benchmark.
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e Die Exposition Ihres Portfolios 2°C Benchmark

Der blaue Kreis in der Ranking-Grafik bildet die Differenz zwischen der blauen und der griinen Linie ab (in %, vgl. Linien-Grafik
oben). Die Verteilung der Ergebnisse (schwarze Linie), und das Ranking pro Technologie verdeutlichen lhre relative Performance im
Vergleich zu den anderen teilnehmenden Investoren sowie dem 2°C Benchmark.
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ENERGIE-SEKTOR — UNTERNEHMENSANLEIHEN

Die unten dargestellten Ergebnisse zeigen die 2°C Szenario-Analyse fiir den Energiesektor fiir Ihr Unternehmensanleihenportfolio. Sie
sind nach dem gleichen Schema wie auf der vorherigen Seite dargestellt. Auch beim Energiesektor wird das Prinzip des Portfoliowerts
zur Ermittlung der Portfoliointensitét fiir den jeweiligen Brennstoff als Grundlage genommen. Die Ergebnisse lassen sich wie folgt

zusammenfassen:

den 2°C Benchmark.

Pensionskassen

Die Balkengrafik zeigt die relative Gewichtung der einzelnen Technologien in Ihrem Portfolio, im Schweizer Durchschnitt, sowie fir

Das Portfolio gewichtet die Produktion Das Portfolio gewichtet die Produktion
von Ol stirker als die 2°C Benchmark von Gas stirker als die 2°C Benchmark

s Die Exposition Ihres Portfolios
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Das Portfolio gewichtet die Produktion
von Kohle stidrker als die 2°C Bench-

mark
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Der blaue Kreis in der Ranking-Grafik bildet die Differenz zwischen der blauen und der griinen Linie ab (in %, vgl. Linien-Grafik
oben). Die Verteilung der Ergebnisse (schwarze Linie), und das Ranking pro Technologie verdeutlichen lhre relative Performance im
Vergleich zu den anderen teilnehmenden Investoren sowie dem 2°C Benchmark.
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AUTOMOBILSEKTOR - AKTIEN

Die auf dieser Seite prasentierten Ergebnisse umfassen die Analyse im Automobilsektor fiir Ihr Aktienportfolio. Die Ergebnisse orien-
tieren sich an den drei wichtigsten Technologien im Automobilsektor — Autos mit Verbrennungsmotor (Benzin, Diesel), Hybridautos,
und Autos mit Elektroantrieb. Der Markanteil alternativer Antriebe bleibt in den ndchsten 5 Jahren prozentual gesehen zwar noch
relativ gering, wachst jedoch relativ gesehen betrachtlich. Zudem wird der Anteil unter einem 2°C Szenario weiter in den nachsten

Jahren exponentiell wachsen.

den 2°C Benchmark.

Pensionskassen

Die Balkengrafik zeigt die relative Gewichtung der einzelnen Technologien in Ihrem Portfolio, im Schweizer Durchschnitt, sowie fiir

Das Portfolio gewichtet die Produktion
von Autos mit Verbrennungsmotoren
starker als die 2°C Benchmark

Das Portfolio gewichtet die Produktion
von Autos mit Hybrid-Antrieb weniger
als die 2°C Benchmark
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