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Zusammenfassung

Hintergrund

Diese Briefing Note enthilt eine inhaltliche und technische Einfiihrung in den PACTA Klimatest (Paris
Agreement Capital Transition Assessment) fiir die Schweiz 2022 und beschreibt, wie Module und
Analysen von Finanzinstituten angewandt werden konnen. Dieses Dokument richtet sich an
Finanzinstitute, die mit ihren globalen bérsennotierten Portfolios mit Aktien- und Unternehmensanleihen (in
PACTA-Sektoren) sowie mit ihren Schweizer Hypotheken und Immobilienanlagen am Klimatest 2022
teilnehmen mochten. Der Test umfasst nicht nur eine quantitative Analyse dieser Anlageklassen, sondern
bezieht auch klimarelevante MaBnahmen der Teilnehmenden fiir alle Anlageklassen auf qualitativer Ebene
mit ein.

Der Schweizer Bundesrat empfiehlt den Finanzmarktakteuren, vergleichbare und aussagekriftige
Klimavertraglichkeitsindikatoren zu verwenden, damit Transparenz iiber alle Finanzprodukte und
Kundenportfolios hinweg geschaffen werden kann (siehe Medienmitteilung des Bundesrats vom 17.11.2021).
PACTA vergleicht die Produktionsplane der in den Portfolios gehaltenen Unternehmen global und die
Sanierungsplédne flr die enthaltenen Schweizer Gebdude mit einem Pfad, der zur Begrenzung der
Erderwdrmung auf maximal 1,5 °C notwendig ist. Die Teilnahme am Klimatest kann daher dazu beitragen,
diese Empfehlung umzusetzen.

Die aggregierten Ergebnisse dieser PACTA Klimatests dienen Finanzinstituten und Behorden in der
Schweiz als wichtiges Hilfsmittel dabei, Fortschritte beim Ziel des Pariser Klimaabkommens,
Finanzstrome klimafreundlich auszurichten, zu tiberwachen. Die Schweiz fiihrt diesen PACTA Klimatest
nach 2017 und 2020 nun zum dritten Mal durch. Dieses Monitoring gestattet es der Regierung, dem Parlament,
den Finanzinstituten und der Offentlichkeit, die Fortschritte bei der Ausrichtung der Finanzméarkte an den
Klimazielen zu verfolgen.

Am diesjahrigen Test kdénnen erneut Pensionskassen, Versicherungen, Banken und
Vermogensverwaltende freiwillig teilnehmen. Der Klimatest 2022 setzt damit die 2017 und 2020 in der
Schweiz erfolgreich durchgefiihrten PACTA Klimatests fort, an denen ein groBer Teil des Schweizer Marktes
teilgenommen hat. Am ersten PACTA Klimatest 2017" haben 79 Pensionskassen und Versicherungen
teilgenommen. Die Teilnehmenden reprasentierten rund 61% der von Pensionskassen und 70% der von
Schweizer Versicherungen verwalteten Vermogenswerte. Beim Test des Jahres 20202 wurden auch Banken
und Vermogensverwaltende einbezogen, sodass die Gesamtteilnehmerzahl auf 179 Finanzinstitute stieg. Die
Einrichtungen, die 2020 an dem Test teilnahmen, reprasentierten rund 88% der Bilanzsumme der Banken in
der Schweiz, 79% der von Versicherungsgesellschaften verwalteten und 82% der von Pensionskassen
verwalteten Vermogenswerte.

Der Klimatest wird vom Schweizer Bundesamt fiir Umwelt (BAFU) zusammen mit dem Staatssekretariat
fir internationale Finanzfragen (SIF) initiiert, und 2°Investing Initiative (2DIl) unterstiitzt in
Zusammenarbeit mit Wiiest Partner AG (WP) die teilnehmenden Finanzinstitute bei der Anwendung von
PACTA. Der PACTA Klimatest 2022 soll neben der regelmaBigen Fortschrittsmessung zum Wissen tber die
Klimawirkung durch Finanzmarktakteure beitragen. Es wird daher eine vergleichbare Marktabdeckung wie

12DIl, 2017. Out of the Fog - Quantifizierung der Anpassung von Schweizer Pensionskassen und
Versicherungen an die Vorgaben des Pariser Klimaabkommens. Oktober 2017. URL: https://2degrees-
investing.org/resource/out-of-the-fog-quantifiving-the-alignment-of-swiss-pension-funds-and-insurances-
with-the-paris-agreement/, supported by FOEN

2 2DIl und WP, 2020. Bridging the Gap - Messung von Fortschritten bei der Anpassung der Schweizer
Finanzinstitute an Klimaziele und bei der Durchfiihrung von KlimaschutzmaBnahmen. November 2020. URL:
https://2degrees-investing.org/resource/bridging-the-gap/, supported by FOEN
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beim Test des Jahres 2020 angestrebt, und der Test wird um weitere Funktionen erweitert, sowohl um die
Benutzererfahrung zu verbessern als auch um die aus diesen Tests gewonnenen Erkenntnisse zu erweitern.

Dieser PACTA Klimatest besteht aus zwei quantitativen Modulen und einer qualitativen Umfrage: Zum
einen soll fiir die folgenden acht besonders klimarelevanten Realwirtschaftssektoren die Ubereinstimmung
der Anlagen der teilnehmenden Einrichtungen in Aktien und Unternehmensanleihen mit verschiedenen
Klimaszenarien gemessen werden: Energie, Kohleabbau, Ol, Gas, Automobilbau, Zement, Stahl und Luftfahrt.
Diese Analyse wird quantitativ mit dem urspriinglichen PACTA-Modul ,Aktien und Anleihen® durchgefiihrt,
einer von der 2DIl entwickelten Open-Source-Software zur Messung der Klimavertraglichkeit von
Finanzportfolios. Zweitens wird bei dem Klimatest mithilfe des Moduls ,Immobilien und Hypotheken“ die
Emissionsintensitdt von Geb&auden in der Schweiz untersucht und mit den Klimazielen zur Erreichung von
1,6 °C verglichen. Dieses Modul wurde im Auftrag des BAFU durch Wiest Partner AG entwickelt. Mit der
qualitativen Umfrage werden weitere klimarelevante Massnahmen erfasst, die Finanzmarktakteure tber alle
ihre Geschaftstatigkeiten hinweg bereits ergriffen haben.

Der Klimatest 2022 fiir die Schweiz ist Teil der von 2DII durchgefiihrten koordinierten PACTA-Projekte
(COP). PACTA COP ist ein spezielles Programm zur Unterstiitzung von Regierungen und
Aufsichtsbehdrden bei der Anwendung von PACTA auf die Portfolios ihrer beaufsichtigten Institute. Die
Ergebnisse kdnnen von Regierungen, Aufsichtsbehdérden und teilnehmenden Finanzinstituten als Grundlage
fur ihre Klimastrategien und -massnahmen verwendet werden. 2DIl hat neben den Erfahrungen mit diesen
Projekten in der Schweiz (2017, 2020) weitere Assessments unter anderem in Osterreich, Liechtenstein und
Luxemburg durchgefiihrt. 2DII unterstiitzt zurzeit die Durchfliihrung von PACTA Assessments in Norwegen,
Peru und Kolumbien.

Dieses Briefing ist in Deutsch, Franzésisch und Englisch erhaltlich. Es beschreibt die Projektkomponenten
des Klimatests 2022 in der Schweiz, die PACTA-Methodik und deren praktische Anwendung durch
Finanzinstitute.
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Wie |a

uft der Klimatest 2022 in der Schweiz ab?

Mit dem Klimatest soll die Kompatibilitdit des gesamten Finanzsektors als auch der einzelnen
teilnehmenden Institute mit den Klimazielen bewertet werden. Die Ergebnisse konnen von Regierungen
und teilnehmenden Instituten als Grundlage fiir ihre Klimastrategien und -massnahmen verwendet werden.

Der Klimatest wird vom Schweizer Bundesamt fiir Umwelt (BAFU) zusammen mit dem Staatssekretariat

fur inte

rnationale Finanzfragen (SIF) initiiert und von den Verbinden unterstitzt. Eingeladen sind die

relevanten Finanzinstitute, wobei die Teilnahme freiwillig ist. Die Teilnehmenden laden ihre Portfolios auf
eine spezielle, sichere und vertrauliche Plattform hoch (Transition Monitor Platform, offen fir den Schweizer

PACTA

Klimatest ab dem 01. Méarz 2022), die dann individuelle Ergebnisse zur Kompatibilitdt mit den

Klimazielen sowie anonymisierte Peer-Vergleiche bereitstellt. Fiir Hypothekenportfolios garantiert eine
spezielle Geheimhaltungsvereinbarung die vertrauliche Verwendung der Daten (siehe Kapitel 4.2.2.). Den
Finanzinstituten stehen drei verschiedene Analyseteile zur Auswahl:

Ergebni
1

Klimaszenarioanalyse  (Kapitel 1). Erster Baustein des PACTA-Tools ist die
Klimaszenarioanalyse. Die Analyse umfasst die aktuelle Exposition des Portfolios mit Aktien und
Unternehmensanleihen in klimarelevanten Sektoren sowie eine Analyse, ob die Investitions- und
Produktionspléane der Portfoliounternehmen mit den globalen Klimazielen Ubereinstimmen.
Immobilien- und Hypothekenportfolios werden auf ihre Ubereinstimmung mit den Schweizer
Klimazielen fiir den Gebaudepark hin analysiert.

Stresstest zu klimabedingten Risiken (Kapitel 2). Der zweite Teil der Analyse umfasst die
Berechnung potenzieller Verluste unter ,Klimastresstestszenarien“, wobei nur Ubergangsrisiken
fir die Sektoren Energie, Automobil und fossile Brennstoffe berlicksichtigt werden. Dieser
Stresstest fiir Portfolios mit Aktien- und Unternehmensanleihen ist im Rahmen des Schweizer
Klimatests eine optionale Analyse.

Wirkungsanalyse (Kapitel 3). Der dritte Teil ist eine qualitative Umfrage zu weiteren
KlimaschutzmaBnahmen der Finanzinstitute. Ziel dieser qualitativen Analyse ist es, zuséatzlich zur
quantitativen Analyse die klimarelevanten MaBnahmen der Finanzinstitute innerhalb aller
Anlageklassen (Uber die im quantitativen Teil analysierten Anlageklassen hinausgehend) oder
auBerhalb der Vermogensverwaltungsstrategie zu  identifizieren, z.B. politische
Handlungsméglichkeiten. Beide Analysen sind notwendig, um klimarelevante MaBnahmen in den
Kontext setzen zu kdnnen, Beispiele fiir bewahrte Praktiken zu finden und den Fokus zukiinftiger
Forschung in Bezug auf die Wirksamkeit klimarelevanter MaBnahmen zu bestimmen.

sse. Die Ergebnisse der Analysen werden in drei verschiedenen Dokumenten aufgefiihrt.

Einerseits wird ein Metabericht mit den Ergebnissen fiir den gesamten teilnehmenden Finanzsektor
in englischer Sprache erstellt; eine Kurzfassung davon wird in Deutsch und Franz&sisch bereitgestellt.
Dieser Bericht wird vom BAFU verdffentlicht. Der Metabericht enthalt keine individuellen
Informationen.

Zudem wird je ein Bericht pro Finanzbranche (Pensionskassen, Versicherungen, Banken und
Vermdgensverwaltende) mit anonymisierten und aggregierten Daten erstellt. Diese automatisch
erstellten Branchenberichte entsprechen der Form der individuellen Testberichte und werden in
Deutsch, Franzosisch und Englisch durch das BAFU veroffentlicht.

Andererseits wird fiir jedes teilnehmende Finanzinstitut ein automatisch generierter individueller
Testbericht erstellt, der in deutscher, franzésischer und englischer Sprache verflighar ist (mit
Ausnahme des Kapitels Immobilien/Hypotheken, das nur in Deutsch und Franzésisch bereitgestellt
wird). Diese Berichte bestehen aus zwei Teilen, einem interaktiven Bericht, der alle individuellen
Ergebnisse enthalt, und der Executive Summary (Kurzfassung), in der die wichtigsten Ergebnisse auf
aggregierter Ebene dargestellt werden. Diese zweiteiligen Einzelberichte sind vertraulich, und es
besteht keine Pflicht zur Verdffentlichung der darin enthaltenen Informationen. Der Entscheid tber
die Verdéffentlichung von individuellen Ergebnissen liegt bei den jeweiligen Testteilnehmenden.
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Das ist neu: Viele der teilnehmenden Institute haben bereits in den letzten beiden Runden 2020 und 2017
Erfahrungen mit dem PACTA-Klimatest und seiner Methodik gesammelt. Seit dem letzten Klimatest des
Jahres 2020 in der Schweiz wurde die PACTA-Software aktualisiert und um mehrere technische
Verbesserungen erginzt. Nachfolgend eine Ubersicht liber die wichtigsten Neuerungen des diesjshrigen
Klimatests in der Schweiz im Vergleich zum letzten Test 2020:

1 Modul ,Aktien und Unternehmensanleihen“:

0 Neue Szenarien wie Net Zero und 1.5C Scenario von der Gemeinsamen Forschungsstelle.

0 Intertemporaler Vergleich: Eine Methodik ist in Entwicklung, um die Klimavertraglichkeit des
Schweizer Finanzmarktes auf aggregierter Ebene lber die Zeit zu vergleichen. Diese Analyse
wird nur im Meta-Bericht veroffentlicht werden.

o Transition Monitor Platform: Die Transition Monitor Platform - offen flir den Schweizer
PACTA Klimatest ab dem 01. Marz 2022 - wird eine automatische Audit-Funktion fiir die
Datensétze beinhalten, um den Upload-Prozess zu verbessern.

0 Analyse und Berichte: Die einzelnen Berichte, sowohl der interaktive Bericht als auch die
Kurzfassung, wurden in Bezug auf Lesbarkeit und Klarheit verbessert. Zu diesem Zweck
wurde der interaktive Bericht umstrukturiert. Die Kurzfassung profitiert von den wertvollen
Riickmeldungen aus den verschiedenen Verbanden (vgl. unten) und enthalt unter anderem
einen neuen Aufbau, zuséatzliche Grafiken sowie weitere Erlduterungen.

1 Modul ,Immobilien und Hypotheken“:

1 Erneuerbare Heiztrager: Neu kdnnen verschiedene Arten von erneuerbaren Energiequellen
detaillierter erfasst werden, darunter Fernwérme, effiziente Holzheizungen, Warmepumpen usw.

1 Reale Verbrauchsdaten: Wenn die Teilnehmenden tiber Verbrauchsdaten verfligen, konnen diese
zur individuellen Veranschaulichung zusatzlich erfasst und genutzt werden.

1 Klimavertraglichkeit: Der Grenzwertzur Definition von Klimavertraglichkeit gemass dem
abgelehnten COF-Gesetzes der 2020 verwendet wurde, wird durch den Reduktionspfad des
Bundesrats flir 2050 ersetzt.

1 Analysen und Berichte: Die Auswertung erfolgt detaillierter, zusatzliche Grafiken verbessern die
Lesbarkeit. Auch werden z.B. verschiedene Berechnungsmethoden (wie GRESB) kurz verglichen.

T Qualitative Umfrage und individuelle Testberichte: Die qualitative Umfrage sowie eine
weiterentwickelte Kurzfassung der individuellen Testberichte fiir 2022 wurden auf informeller Ebene
mit den interessierten Verbdnden und ihren jeweiligen Experten abgestimmt. Das wertvolle Feedback
von AMAS, SBVg, SSF, SVV, SVVK-ASIR, VSKB und WWF/Greenpeace wurde dabei so umfassend wie
moglich bericksichtigt.

Was ist die PACTA-Software ( Aktien und Anleihen Modul)

Die PACTA-Software misst fiir die folgenden acht klimarelevanten Sektoren die Kompatibilitat von
Unternehmensanleihen und bérsennotierten Aktien mit Klimaszenarien, wie z. B. dem 1,5°C-Pfad gemaB
dem Pariser Klimaabkommen: Energie, Kohlebergbau, Ol und Gas, Automobilbau, Zement, Stahl und
Luftfahrt. Daher ermittelt PACTA die Exposition des Finanzportfolios in kohlenstoffreichen und
kohlenstoffarmen Technologien tiber die klimarelevanten Sektoren hinweg. Mithilfe dieser Bewertung kann
die relative Exposition des Portfolios in den Wirtschaftsbereichen geschitzt werden, die vom Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft betroffen sind. PACTA vergleicht daraufhin, inwieweit die aktuellen und
geplanten Vermdgenswerte, Produktionsprofile, Anlagen und Treibhausgasemissionen von Unternehmen mit
dem Benchmark-Szenario libereinstimmen. Als Ergebnis liefert PACTA sektorspezifische,
technologieorientierte Erkenntnisse dazu, wie aktuelle 5-Jahres-Plane von Unternehmen in einem Portfolio
im Hinblick auf den 1,5°C-Pfad oder andere Klimaszenarien abschneiden. Abbildung 1 fasst den Prozess
zusammen.


https://platform.transitionmonitor.com/

Abbildung 1: So funktioniert der PACTA - Vergleich zwischen den Ausbaupldnen von Unternehmen und
notwendigen Entwicklungen gemaB Klimaszenarien (Abbildung in Englisch)
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Was ist das Schweizer Immobilien und Hypotheken Modul?

Das Schweizer Immobilien und Hypotheken Modul ist eine Open-Source-Software auf Basis von R, die im
Auftrag des BAFU von Wiiest Partner AG entwickelt wurde. Mithilfe dieses Moduls kénnen Finanzinstitute
messen, inwieweit ihre Hypotheken- und Immobilienportfolios mit dem Klimaziel des Schweizer
Gebaudesektors, bis 2050 Netto-Null-Emissionen zu erreichen, kompatibel sind. Zur Teilnahme an dieser
Analyse miissen Sie die Standorte der Immobilien Ihres Portfolios als EGID (Eidgendssische
Gebaudeidentifikation) oder als Adresse hochladen. Andere Merkmale wie Heiztréger oder
Gebaudenutzflache fiir den Energieausweis kdnnen von Teilnehmenden, die lber diese Daten verfligen,
selbst angegeben werden oder sie werden automatisch mit dem Schweizer Gebaude- und Wohnungsregister
abgeglichen. Auch Sanierungspldne kénnen angegeben werden. Daraufhin werden die CO2-Emissionen
jeder einzelnen Immobilie sowie die des gesamten Portfolios geschatzt und mit denen der Peers und des
Emissionspfads des Schweizer Gebdudeparks verglichen. Weiterflihrende Informationen zu der Methodik
finden Sie in Abschnitt 1.7.



z@ .
Koordinierte PACTA-Projekte - Briefing fiir Teilnehmer nvesting
nitiative

FAQsS

F: Wo finde ich ausfiihrliche Informationen zum PACTA-Klimatest 2022?
A: Weiterfiihrende Informationen zum Projekt, einschlieBlich der Briefing note, spezifischen Webinars und
anderer Projektdaten, finden Sie auf der Website zum Schweizer Klimatest 2022.

F: Welche Kosten fallen fiir die Teilnahme an?
A: Die Teilnahme ist kostenlos. Die Entwicklung des Open-Source-Tools und die Umsetzung des koordinierten
PACTA-Tests in der Schweiz werden vom BAFU unterstiitzt.

F: Welche Anlageklassen und Sektoren werden in der Analyse beriicksichtigt?

A: Die quantitative PACTA-Analyse umfasst globale bdrsennotierte Aktien und Unternehmensanleihen aus
den Sektoren Energie, Automobil, Ol und Gas, Kohleabbau, Luftfahrt, Zement und Stahl. Fiir die Schweiz
kénnen in einem separaten Modul auch inldndische Immobilien und Hypotheken erfasst werden (siehe
Abschnitt 1.7). Durch eine qualitative Umfrage werden zusétzliche klimarelevante MaBnahmen der
Teilnehmenden auch zu weiteren Anlageklassen erfasst. Weiterhin ist zu diesen besonders klimarelevanten
Sektoren (acht PACTA-Sektoren) eine Analyse der Kreditportfolios fiir globale Darlehen verfiigbar. Da wir
davon ausgehen, dass die Zahl der Finanzinstitute mit solchen Kreditportfolios eher gering ist, wird dieses
Modul in diesem koordinierten Klimatest nicht standardmaBig angeboten. Sollten Sie an diesem Modul
interessiert sein, melden Sie sich bitte moglichst friih bei pactacop@2degrees-investing.org.

F: Welche Argumente sprechen fiir die Teilnahme an dem koordinierten Test, anstatt die Analyse mit dem
Online-Tool und dem R-Skript fiir das Immobilienmodul selbst durchzufiihren?
A: Finanzinstitute kdnnen das PACTA-Tool (bzw. das Modul fiir Aktien und Unternehmensanleihen) derzeit
unter http://www.transitionmonitor.com/participate nutzen. Die Teilnahme an dieser koordinierten Runde
des Klimatests hat jedoch mehrere Vorteile, insbesondere:
91 Direkter, anonymisierter Vergleich der Ergebnisse mit Peers in der Schweiz und der gesamten
Branche.
1 Analyse von qualitativen Elementen (klimarelevante MaBnahmen tber
Vermdgensverwaltungsstrategien hinaus, politische Handlungsméglichkeiten usw.) und Vergleich mit
‘best practice’.
1 Anwendung weiterer technischer Aktualisierungen und Verbesserungen der PACTA-Module vor deren
Veroffentlichung.
1 Beitrag zu einer breiteren Bewusstseinsbildung, zur regelmaBigen Fortschrittsmessung und zum
Dialog mit politischen Entscheidungstragern .
Unterstlitzung durch Analysten und verschiedene, spezifische Workshops.
Berlicksichtigung von Immobilien- und Hypothekendaten.
Zusatzlich zu den individuellen, interaktiven Testberichten inkl. Zusammenfassung werden ein
Metabericht und je ein Branchenbericht bereitgestellt.
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F: Wie sieht der Zeitplan fiir den PACTA Klimatest aus?
A: Der Test wird 2022 stattfinden und folgende Schritte umfassen (ausfihrliche Informationen finden Sie in

Abschnitt 4):

Zeit

Schritte

Ab Februar

Informationen zm Test, die Vorlagen sowie die Geheimhaltungsvereinbarungen
werden auf der Website zum Schweizer Klimatest 2022 auf Deutsch und
Franzosisch und teilweise auf Englisch bereitgestellt (siehe folgende
Unterabschnitte).

Februar/Marz

Einfihrungswebinare. Wenn Sie an einer Teilnahme an den Webinaren interessiert

sind, konnen Sie sich auf der Website des PACTA-Klimatests 2022 anmelden:

- 15. Februar 2022, 10-12 Uhr: PACTA climate test introduction (English)

- 28. Februar 2022, 13-14 Uhr: PACTA fir erfahrene Anwenderlnnen (Deutsch)

- 28. Februar 2022, 14-15 Uhr: PACTA pour les utilisateurs expérimentés
(Francais)

- 7.Marz 2022, 16-18 Uhr: PACTA Klimatest Einfiihrung (Deutsch)

Die Webinare werden aufgezeichnet (mit Ausnahme der Frage- und

Antwortrunden) und kénnen dann hier abgerufen werden.

Mérz - Mai

Registrierung, Hochladen der Daten und Ausfiillen der Umfrage (siehe folgende

Unterabschnitte)

- Registrierung mit einer E-Mail-Adresse pro Institut auf der Transition
Monitor Platform mit dem Code PA2022CH ab dem 01. Marz 2022.

- Unterzeichnung von Muster-Geheimhaltungsvereinbarungen (siehe
Kapitel 4.2.)

- Hochladen von Daten (Dateneingabe siehe Abschnitt 1.2)

- Automatisierte Datenvalidierung und Feedback

- Hochladen von korrigierten Daten, falls erforderlich

- Beantwortung der Umfrage

Juni - September

Analyse der Portfoliodaten und Aufbereitung der Ergebnisse (weiterflihrende
Information zur Methodik siehe Abschnitte 1 und 2) durch 2DIl und WP.

September/Oktober
(voraussichtlich)

Zusendung der individuellen Ergebnisse; der Metabericht und die

Branchenberichte werden veroffentlicht.

- Individuelle Berichte, bestehend aus interaktivem Testbericht und
Zusammenfassung: Jedes teilnehmende Institut erhélt einen automatisch
erstellten, interaktiven Testbericht mit den individuellen Ergebnissen, der auch
Peer-Vergleiche enthalt. AuBerdem erhalten alle Teilnehmenden eine
automatisch erstellte, statische Kurzfassung (Executive Summary) mit einer
Zusammenfassung der Testergebnisse fiir ein breiteres Publikum. Jedes Institut
entscheidet frei Gber die Verdffentlichung dieser Berichte.

- Metabericht, Ldnderstudie mit aggregierten Daten, der durch das BAFU
verdffentlicht wird.

- Branchenberichte: Automatisch erstellte Branchenberichte in der Form der
individuellen Testberichte mit anonymisierten und aggregierten Daten fir die
einzelnen Finanzbranchen (Pensionskassen, Versicherungen, Banken und
Vermdgensverwaltende). Diese Branchenberichte werden durch das BAFU
veréffentlicht.

F: Was muss ich als nachstes tun, wenn ich teilnehmen méchte?
A: Schritte zur Teilnahme am PACTA-Klimatest 2022:
1 Anmeldung fiir Einfihrungswebinare. Hier kdnnen Sie sich flir ein Einfihrungs-Webinar oder ein

Webinar

fur erfahrene Anwenderlnnen (siehe oben) anmelden:

https://www.transitionmonitor.com/pacta-ch-2022/.

1 Informationen auf der Webseite: Diese Webseite enthéalt alle Informationen zum PACTA-Klimatest
2022 fiir die Schweiz, darunter projektbezogene Informationen wie z. B.:
o Allgemeine Informationen zum PACTA-Klimatest 2022
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0 Informationen Uber die nachsten Schritte

o Vorlagen fiir Ihre Portfoliodaten

1 Registrierung fiir die Teilnahmen am PACTA-Klimatest 2022. Ab dem 01. Marz 2022 kdnnen Sie
sich auf der Transition Monitor Platform anmelden. Fiir die Teilnahme am Klimatest ist eine
Registrierung erforderlich. Der Anmeldecode fiir das koordinierte Schweizer Projekt lautet
PA2022CH. Bei der Anmeldung werden die Teilnehmenden gebeten, die zugehérige Branche ihres
Instituts anzugeben (Pensionsfonds, Versicherung, Bank, Vermégensverwalter), um Vergleiche mit der
Peergruppe zu ermdglichen.

o Jedes Institut kann sich nur mit einer E-Mail-Adresse anmelden. Wenn mehrere Personen
Dateien hochladen und die Umfrage ausfiillen méchten, koordinieren Sie dies bitte intern und
verwenden Sie stets die einheitliche E-Mail-Adresse sowie das Ihnen bei der Anmeldung
zugesandte Passwort.

o Teilnehmende, die bereits fiir den Klimatest 2020 registriert waren oder das online PACTA
Tool nutzten, kdnnen denselben Account auch fir den neuen Klimatest 2022 nutzen.

0 Bei der Registrierung muss die entsprechende Branche / Peer-Gruppe angegeben werden
(Versicherungen, Pensionskassen, Vermdgensverwaltende, Banken). Diese Informationen
werden fiir die Peer-Vergleiche im Metabericht und in den Branchenberichten sowie im
individuellen, interaktiven Testbericht verwendet.

1 Geheimhaltungsvereinbarung. Sie  konnen die vorausgefiillten  Vorlagen fir die
Geheimhaltungsvereinbarung (engl. Non-disclosure agreement, NDA) auf der Webseite zum PACTA
Klimatest der Schweiz herunterladen. Es werden Vorlagen fir zwei verschiedene
Geheimhaltungsvereinbarungen zur Verfliigung gestellt, eine fiir 2DIl inklusive der Immobilienanalyse
von WP, zu der auch die qualitative Umfrage gehort, und eine separate Geheimhaltungsvereinbarung
fur die Hypothekenanalyse, die nur die fiir das Projekt zustdndigen Personen bei WP umfasst. AuBer
diesen Personen hat niemand Zugang zu den Daten des Hypothekenportfolios. Wenn Sie eine
Geheimhaltungsvereinbarung bendtigen, flllen Sie bitte die in den Vorlagen markierten Abschnitte
aus und senden Sie die Dokumente an 2DIl (pactacop@2degrees-investing.org) und WP
(pacta@wuestpartner.com).

1 Vorbereitung der Daten. Als dritter Schritt miissen dann die Portfoliodaten fir die quantitative
Analyse vor dem Hochladen vorbereitet werden. Auf der Website zum Schweizer PACTA Klimatest
2022 stehen dafiir zwei Vorlagen zur Verfligung, eine fiir das Aktien- und Unternehmensanleihen-
Modul und eine weitere fir das Immobilien- und Hypotheken-Modul. Bitte verwenden Sie die
Vorlagen, um lhre Portfoliodatensétze vor dem Hochladen entsprechend vorzubereiten. Bitte achten
Sie bei der Vorbereitung der Daten darauf, dass die Portfoliodaten auf dem Stand vom 31.12.2021 sein
miissen. Bitte laden Sie Ihre Portfolios komplett hoch, damit wir einen reprasentativen Uberblick
tiber die Ubereinstimmung des Schweizer Finanzsektors mit den Klimazielen erhalten.

1 Daten hochladen. Nachdem Sie die Daten entsprechend den Vorlagen vorbereitet haben, kdnnen Sie
sie ab dem 01. Marz 2022 bis 31. Mai 2022 auf die Transition Monitor Platform hochladen. Um ein
repréasentatives Ergebnis zu erzielen, bitten wir Sie, alle von lhnen verwalteten Anlagen zu
berlicksichtigen (vgl auch Frage S. 16). Da es sich beim PACTA Klimatest Schweiz 2022 um ein
freiwilliges Projekt handelt, stiitzt es sich auf selbst rapportierte Daten. Weder 2DIl noch WP haben
die Moglichkeit, die Genauigkeit oder die Details der Portfoliodaten zu Uberpriifen, sie kdnnen
lediglich durch die Angaben in der qualitativen Umfrage plausibilisiert werden.

1 Daten priifen. Die Daten fiir das Aktien- und Anleihen-Modul werden auf der Plattform automatisch
auf die korrekte Struktur des Datensets lberpriift. Ist dies nicht der Fall, wird der Teilnehmende
benachrichtigt. Die Immobilien- und Hypothekendaten werden direkt von WP auf den Schweizer
Server geladen, sodass 2DIl keinen Zugriff auf die Finanzdaten hat, sondern nur die zustéandigen
Personen bei WP. Diese Daten werden ebenfalls nach dem Hochladen Uberprift, und die
Teilnehmenden werden benachrichtigt, wenn zusatzliche Angaben bendtigt werden.

1 Umfrage. Mit dem Klimatest sollen neben der quantitativen Analyse Ihrer Portfoliodaten auch lhre
MaBnahmen zur Klimavertraglichkeit Gber die hochgeladenen Daten hinaus beriicksichtigt werden.
Zudem hilft die Umfrage ein umfassendes Bild der klimawirksamen Aktivitditen von Schweizer
Finanzinstituten zu gewinnen. Sie werden daher gebeten, eine Online-Umfrage zu beantworten. Den
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vollstandigen Fragenkatalog kénnen sie vor dem Ausfiillen bereits als PDF-Datei auf der Website zum
Schweizer PACTA Klimatest 2022 einsehen.

1 Analyse und Ergebnisse. Nach dem Hochladen der Portfoliodaten und der Beantwortung der
Umfrage analysieren 2DIl und WP die Daten und erstellen die Ergebnisberichte, die voraussichtlich
im September/Oktober 2022 veroffentlicht werden. Das teilnehmende Institut erhilt seine
individuellen, interaktiven Ergebnisse nur iiber das personliche Log-in (und wird dariiber per E-
Mail benachrichtigt).

F: Welchen Support erhalten die Teilnehmenden wahrend des Prozesses?

A: 2DIl und WP verpflichten sich, die Teilnehmenden wahrend der gesamten Projektdauer tiber verschiedene
Kanéle in dem MaBe zu unterstiitzen, in dem es das durch das BAFU finanzierte Projekt gestattet. Da es sich
bei 2DIl um einen nicht-kommerziellen Think Tank und nicht um eine Anlage- oder
Beratungsdienstleistungsfirma handelt, ist die individuelle Unterstiitzung der Teilnehmenden zwar wichtig,
kann aber aufgrund der verfligbaren Servicekapazitdt nur eingeschrénkt geleistet werden. Folgende
Ressourcen werden bereitgestellt:

1 Spezielle Projekt-Website: Die Website zum Schweizer PACTA Klimatest 2022wurde speziell als
Ressourcenzentrum eingerichtet und stellt den Teilnehmenden alle Informationen und Dateien zur
Verflugung, die sie fiir die Teilnahme am Projekt bendétigen. Die Website wird von 2DII gehostet und
enthalt alle erforderlichen Dokumente in verschiedenen Sprachen wie Briefing fir die
Teilnehmenden, Geheimhaltungsvereinbarung, Vorlagen fiir Portfolioanalysen, Aufzeichnungen von
Webinaren, Zeitplan des Projekts, Kontakt-E-Mails und Anweisungen zur Vereinbarung eines Termins
fur die Helpdesk-Bereiche.

1 Webinare zur Einfihrung. Details zur Anmeldung kénnen Sie dem Zeitplan entnehmen und
diejenigen zum Inhalt der nachfolgenden Frage.

1 Helpdesks. 2DIl wird den Teilnehmenden Helpdesks anbieten, wenn sie gezielte Fragen haben,
entweder zum allgemeinen Ablauf des Projekts (z. B. Zeitplan, Registrierung usw.) oder speziell zum
Aktien- und Anleihenmodul (z. B. Datenupload, Methodik usw.). Die Helpdesks werden als
Einzelgesprdache zwischen den Teilnehmenden und einem/einer PACTA-Analysten/Analystin
durchgefiihrt. Die Teilnehmenden kdénnen Ulber Calendly via die Website zum Schweizer PACTA
Klimatest 2022 einen Termin in der von ihnen bevorzugten Sprache buchen (verfligbar in Deutsch,
Franzdsisch und Englisch). Teilnehmende mit spezifischen Fragen zum Immobilien und Hypotheken
Modul, kénnen ihre Fragen direkt an Wiiest Partner per E-Mail (mailto:pacta@wuestpartner.com)
stellen.

1 Emails. Abgesehen von der oben genannten Option kdnnen Testteilnehmende auch per E-Mail um

Unterstitzung bitten. Allgemeine Fragen und solche zum Modul Aktien und Anleihen kénnen per E-
Mail an pactacop@2degrees-investing.org gestellt werden. Fragen zum Modul Immobilien und
Hypotheken kdnnen direkt an Wiiest Partner per E-Mail (pacta@wuestpartner.com).
Workshops zu den Ergebnissen. Nach der Verdffentlichung der Berichte werden Workshops fiir die
Testteilnehmenden durchgefiihrt. Dabei werden die Meta-Ergebnisse vorgestellt, sowie die
individuellen, interaktiven Testberichte erklart.Das BAFU und 2DIl werden die Teilnehmenden Uber
die genauen Daten informieren, sobald diese feststehen.

F: Was wird in den Einfiihrungswebinaren behandelt?
A: Folgenden Themen werden in den Webinaren diskutiert:

1. Die PACTA-Methodik: Klimaszenarioanalyse fr globale borsennotierte Aktien,
Unternehmensanleihen, Schweizer Immobilien und Hypotheken, qualitative Umfrage (Webinare zur
Einfliihrung)

2. Prasentation der Transition Monitor Platform: Vorstellung der Plattform und ihrer Funktionen
(Webinare zur Einflihrung) / Neuheiten seit der letzten Runde im Jahr 2020 (Webinare fiir erfahrene
Nutzende).

3. Anmeldung: Einzelheiten zur Registrierung lhres Instituts fiir die Initiative (alle Webinare).
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4. Datenvorbereitung: Vorbereitung der Portfoliodaten fiir das Projekt (Webinare zur Einfiihrung) /
Entwicklungen seit 2020 (Webinare fiir erfahrene Nutzende).

5. Geheimhaltungsvereinbarungen: Anleitung zum Einholen von Unterschriften und zum Versenden
des Dokuments (Webinare zur Einfihrung), Inhalts- und Datensicherheit dank der speziellen
Geheimhaltungsvereinbarung fiir Hypotheken (alle Webinare).

6. Hochladen lhres Portfolios: Hochladen Ihrer Daten und Uberpriifung (alle Webinare).

7. Umfrage: Beantwortung der qualitativen Umfrage zu klimarelevanten Massnahmen und Argumente
fiir die Beantwortung der Umfrage (Webinare zur Einflihrung).

8. Interaktiver Bericht: kurze Einflihrung in den interaktiven Abschlussbericht, den die Institute nach
Abschluss des Projekts erhalten (-Webinare zur Einfiihrung) / Neuigkeiten bei der Ausgabe 2022
(erfahrene Nutzende).

9. FRAGEN UND ANTWORTEN.

Bitte melden Sie sich fiir die Webinare tiber den Link auf der Website fiir den PACTA Klimatest 2022 an. Die
Webinare werden alle aufgezeichnet (mit Ausnahme der Frage- und Antwort-Teile) und auf der Website zur
Verfligung gestellt. Teilnehmende, die nach einem Webinar noch Fragen haben sollten, konnen das PACTA-
Team der 2° Investing Initiative per E-Mail pactacop@2degrees-investing.org oder tber die Helpdesks (siehe
unten) kontaktieren.

F: Welche Daten miissen vorbereitet werden und was ist dabei zu beachten?

A: Um ein moglichst reprasentatives Ergebnis zu erzielen, bitten wir Sie, alle von |hnen verwalteten Anlagen
zu beriicksichtigen, sowohl fiir das Aktien und Anleihen Modul als auch fiir das Immobilien und Hypotheken
Modul. Aus der Perspektive der KlimamaBnahmen empfehlen wir, beim Hochladen je Portfolio mit der
Auswahlfunktion auszuwéhlen, welche der folgenden Kategorien zutreffen:

1 Direkte Anlagen (wie direkt gehaltene Immobilien, selbstverwaltete Anlagen) / Indirekte Anlagen (wie
indirekte Immobilienanlagen, Hypotheken, Mandate)

1 ESG / kein ESG / griine thematische Strategie (eine Strategie, die ausschlieBlich in Unternehmen investiert,
die aufgrund lhrer eigenen Einschatzungen oder der Einschdtzungen Dritter als griin oder klimaorientiert
eingestuft werden. Beachten Sie, dass ESG-Fonds, kohlenstoffarme Fonds oder Fonds mit Ausschlusskriterien
nicht in diese Kategorie fallen).

Bitte achten Sie darauf, dass die Portfolios mit Stand zum 31.12.2021 angegeben werden.

Fur die Aktien- und Anleiheportfolios miissen dann die Positionen als Liste der ISINs mit entsprechenden
Marktwerten und Wahrungen angegeben werden. Wir bewerten die Fonds auch nach allen
Direktbeteiligungen innerhalb des Fonds. Ein Musterportfolio, das die richtige Formatierung und den Inhalt
veranschaulicht, finden Sie auf der Website fir den PACTA Klimatest 2022. Wir bitten Sie, bei allen
eingereichten Portfoliodaten die Formvorgaben der Portfoliovorlagen einzuhalten.

F: Werden die Informationen zu meinem Portfolio vertraulich behandelt?

A: Alle bei der Nutzung des Online-Tools bereitgestellten und heruntergeladenen Daten werden vertraulich
behandelt und nicht weitergegeben. Sie werden ausschlieBlich zur Analyse und Bereitstellung der Ergebnisse
sowie zur anonymisierten Nutzung fiir Metastudien und Peer-Vergleiche verwendet. 2°Investing Initiative und
Wiest Partner AG schlieBen mit den Teilnehmenden eine Geheimhaltungsvereinbarung ab, um die
Vertraulichkeit zu gewahrleisten. Fir die Hypothekendaten schlieBen die Teilnehmer eine separate
Geheimhaltungsvereinbarung  mit den  Analysten von  Wiest Partner AG ab. Diese
Geheimhaltungsvereinbarung wird nur zwischen den Analysten und den Teilnehmenden und nicht mit der
Woiiest Partner AG als Unternehmen abgeschlossen. Auf diese Weise haben 2DIl und die Wiiest Partner AG
nur Zugriff auf die Ergebnisse der Analyse des Hypothekenmoduls, nicht aber auf die Portfoliodaten selbst.
Fir das PACTA-Online-Tool nutzt 2° Investing Initiative einen eigensténdigen Server, d. h. es werden keine
anderen Websites oder Informationen auf dem Server gespeichert, was die Sicherheit erheblich erhéht. Der
Server wurde entsprechend der Sicherheitsstandards des Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG) und des
Telemediengesetzes (TMG) eingerichtet und baut auf einer nach DIN ISO/IEC 27001 zertifizierten
Infrastruktur auf.
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F: Besteht eine Verpflichtung dazu, die Ergebnisse zu veréffentlichen?

A: Sie sind nicht verpflichtet, die Ergebnisse zu ver&ffentlichen. Die PACTA-Ergebnisse dieser Analyse - in
Ihrer Zusammenfassung oder als individueller, interaktiver Testbericht - konnen jedoch fiir die Offenlegung
klimarelevanter Daten verwendet werden. Weitere Informationen liber die Kompatibilitdt von PACTA mit den
TCFD-Leitlinien und der EU-Taxonomie finden Sie im 2DII-Bericht ,The Disclosure Puzzle: The Role of
PACTA."

F: Was unterscheidet die PACTA-Analyse von der Bestimmung des CO2-FuBabdrucks eines Portfolios?
A: PACTA ist eine sbasierte und zukunftsgerichtete Analyse, bei der die Kompatibilitdt eines Portfolios mit
verschiedenen Klimaszenarien auf der Grundlage zukunftsorientierter Produktions- und Kapazitdtsdaten von
Unternehmen bewertet wird. Der CO2-FuBabdruck basiert auf Emissionsdaten aus der Vergangenheit und
stellt daher eine Momentaufnahme auf der Grundlage historischer Daten dar. PACTA-Analyse und
Bestimmung des CO2-FuBabdrucks ergédnzen sich daher. Da bei Bestimmung des CO2-FuBabdrucks eines
Portfolios haufig nach finanziellen Einheiten vereinheitlicht werden muss, ist ein Vergleich mit Szenarien oft
nicht moglich, was einen aussagekraftigen Vergleich der Klima-Performance von Unternehmen erschwert.

F: Wird das Projekt uns Informationen dazu bereitstellen, welche KlimamaBnahmen wir ergreifen kénnen?
A: Als KlimamaBnahmen werden alle MaBnahmen definiert, die Finanzinstitute ergreifen kénnen, um eine
positive Klimaauswirkung in der Realwirtschaft zu erzielen. Beispiele fiir heute angewandten MaBnahmen
sind Engagement, Desinvestitionen, das Angebot von Produkten mit Nachhaltigkeitsbezug usw. Fir
Finanzinstitute, die im Anschluss an die PACTA Analyse einen aktiven Beitrag zur Einddmmung des
Klimawandels leisten méchten, haben wir einen ,Climate Action Guide“ entwickelt, der im individuellen
Testbericht verfligbar ist.

F: Wo werden die Gesamtergebnisse fiir die Schweiz publiziert?

A: Die Ergebnisse des PACTA Klimatests 2022 der Schweiz (Meta-Bericht) und die Branchenberichte werden
durch das BAFU publiziert. Sie finden den Bericht sowie die Gesamtergebnisse der Analysen 2020 und 2017
unter www.bafu.admin.ch/klima-finanzmarkt.

F: Ich habe eine Frage, die in diesem Briefing nicht beantwortet wird.
A: Bitte kontaktieren Sie uns unter pactacop@2degrees-investing.org
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Klimaszenario-analyse

1. Klimaszenarioanalyse

Die Klimaszenarioanalyse wird fiir das Aktien und Anleihen Modul (PACTA-Methodik von 2DII) und separat
fir das Hypotheken und Immobilien Modul (Wiiest Partner AG) durchgefiihrt. Diese getrennte Durchfiihrung
wird auch in diesem Abschnitt behandelt. Die Unterabschnitte 1.1 bis 1.6 beziehen sich hauptsdchlich auf
das Aktien und Anleihen Modul, wahrend sich Abschnitt 1.7 auf das Modul Hypotheken und Immobilien
Modul bezieht.

1.1. Uberblick tiber die Metriken fir die Szenarioanalyse

Der erste Teil der Analyse ist eine Klimaszenarioanalyse, die eine Bewertung der Ausrichtung eines
Finanzportfolios an verschiedenen Klimaszenarien entsprechend IEA, UN PRI und JRC liefert. Sie antwortet
auf drei Fragen, die jeweils einer in den Ergebnissen der Analyse enthaltenen Metrik entsprechen:

Forschungsfrage. Welcher Anteil des Portfolios ist derzeit in Sektoren investiert, die vom
n Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft betroffen sind?

Engagement Metrik. Die aktuelle Sektor- und Technologie-Mix-Exposition zeigt den geschéatzten
Anteil des Portfolios, der in die folgenden Sektoren investiert ist: Stromerzeugung, Ol- und
Gasexploration, Kohlebergbau, Automobil-, Nutzfahrzeug-, Flugzeug-, Schiff-, Zement- und
Stahlproduktion. Diese machen rund 70-80% der globalen CO,-Emissionen und schatzungsweise
80% der mit einem typischen Portfolio aus Aktien- oder Unternehmensanleihen verbundenen
CO,-Emissionen aus.

Forschungsfrage. Wie stehen die Investitions- und Produktionspldne der Portfoliounternehmen
e im Einklang mit verschiedenen Klimaszenarien und dem Pariser Klimaabkommen?

Metrik zur Entwicklung des Produktionsvolumens. Auf der Grundlage statischer Portfolios zeigt
die Metrik die Entwicklung der Exposition desPortfolios in den kommenden flinf Jahren in Bezug
auf ausgewahlte Technologien im Verhiltnis zu vier IEA-Ubergangsszenarien: das ,Beyond 2°¢-
Szenario (B2DS), das ,Sustainable Development“-Szenario (SDS), das ,Stated Policies“-Szenario
(SPS) und das ,,Current Policies“-Szenario (CPS) und drei JRC-Temperaturzielszenarien (Referenz,
2°C und 1,5°C). AuBerdem wird die Entwicklung des Portfolios mit der Entwicklung des globalen
Markts fir borsennotierte Aktien oder Unternehmensanleihen in den néchsten fiinf Jahren
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verglichen. Dies wird als prozentuale Abweichung vom Szenario sowie als Abweichung in
Kapazitats- oder Produktionseinheiten ausgedriickt (z. B. Megawatt, produzierte Autos).

unter Annahme der aktuellen Investitionsplane der aufgefiihrten Unternehmen in funf Jahren
aussehen? Wie sieht er im Vergleich zu Peers, dem Markt und einem auf das Pariser
Klimaabkommen abgestimmten Technologiemix aus?

e Forschungsfrage. Wie wird der Technologiemix des Portfolios in diesen klimarelevanten Sektoren

Technologiemix-Metrik. Diese KenngroBe veranschaulicht den erwarteten Technologiemix des
Portfolios in den Sektoren Strom, Automobil, Ol und Gas sowie Kohlebergbau in fiinf Jahren auf
der Grundlage der aktuellen Produktions- und Investitionsplédne der Unternehmen, basierend auf
den Ergebnissen von Nr. 1 und Nr. 2, und vergleicht ihn mit dem von Peers, dem Markt und einem
auf ein Klimaszenario abgestimmten Technologiemix, der die Ziele des Pariser Klimaabkommens
erfallt.

Forschungsfrage. Welche Unternehmen treiben die Ausrichtung des Portfolios an
o Klimaszenarien voran?

Technologiemix-Metrik auf Unternehmensebene. Diese KenngréBe ist eine Erweiterung des
Technologiemix auf Unternehmensebene fiir den Energie- und Automobilsektor. Sie zeigt die
Produktionskapazitdt der einzelnen Portfoliounternehmen fiir die diversen Sektoren nach
Technologie aufgeschliisselt an. Dieses wird mit dem Portfolio, den Benchmarks und einem
hypothetischen Portfolio verglichen, das sich ergdbe, wenn es auf das gewéhlte Szenario
abgestimmt werden wiirde. Unternehmen, die in einer Technologie starker investiert sind als das
Portfolio, erhohen das Engagement des Portfolios in dieser Technologie.

1.2. Uberblick tiber die Inputs und den Umfang fiir die Szenarioanalyse

1.2.1. Deckungsgrad

Anlageklassen. Die Analyse umfasst bdrsennotierte Aktien und Unternehmensanleihen. Eine zusétzliche
Analyse fir den Schweizer Immobilien- und Hypothekensektor kann separat durchgefiihrt werden (siehe
Abschnitt 1.7 fur weitere Informationen).

Sektoren. Die Analyse umfasst klimarelevante Sektoren, die fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft von zentraler Bedeutung sind. Dazu gehdren die Sektoren Energie, Automobil, Ol und Gas,
Kohlebergbau, Luftfahrt, Zement und Stahl, die zusammen etwa 70-80% der CO2-Emissionen eines typischen
Portfolios verursachen und 15-25% des Wertes eines typischen Portfolios ausmachen. Die Sektoren Land-
und Forstwirtschaft sind zwar klimarelevant, werden aber mangels verfligbarer Daten auf globaler Ebene nicht
erfasst und kdénnen durch andere Instrumente abgedeckt werden. Auch Investitionen in Forschung und
Entwicklung werden nicht erfasst.

1.2.2. Dateneingaben

Portfoliodaten. Damit die Portfolios bewertet werden kdnnen, laden die Teilnehmenden eine Datei mit den
Wertpapierinformationen fiir jedes der zu analysierenden Portfolios hoch. Darin missen die folgenden
Angaben enthalten sein:

i Entweder eine eindeutige Kennung der gelisteten Instrumente oder der Firmenname.

ii. ISIN fiir jedes gelistete Instrument (Fonds werden durch ihre ISIN identifiziert. Die Wertpapiere

jedes Fonds werden in die Analyse soweit moglich einbezogen).
iii. Der Marktwert der im Portfolio gehaltenen finanziellen Vermogenswerte
iv. Die Wahrung des Marktwerts
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V. Ein Zeitstempel des Portfolios

Finanzdaten. Finanzdaten von Bloomberg werden verwendet, um Wertpapiere Sektoren zuzuordnen und sie
mit Mutter- und Tochtergesellschaften zu verkniipfen sowie fiir die Sektorklassifizierung. Diese Daten werden
von 2° Investing Initiative zur Verfligung gestellt.

Physische ’Asset-based Company Data‘. Das Modell verwendet, soweit mdglich, sogenannte
zukunftsorientierte ’Asset-based Company Data‘ fiir Schliisseltechnologien in klimarelevanten Sektoren. Das
Modell ist datenunabhédngig, solange die Daten dem fiir die Ausfiihrung des PACTA-Codes erforderlichen
Format entsprechen. Die sogenannten 'Asset-based Company Data‘ fiir PACTA-Analysen stammen von Asset
Resolution. Asset Resolution erfasst Daten zu physischen Vermogenswerten von Datenlieferanten, die in der
folgenden Tabelle aufgefiihrt sind, und gleicht sie mit Unternehmen und Finanzpapieren ab, um die ’Asset-
based Company Data‘ zu erstellen, die in PACTA einbezogen werden. Fiir PACTA-COP-Projekte werden die
Daten jeweils im vierten Quartal jedes Jahres aktualisiert. Die folgende Karte zeigt beispielhaft die einzelnen
Datenpunkte fir weltweite Kohlekraftwerke.

Datenlieferant | Sektoren | Schliisseldatenpunkte

GlobalData Strom, Ol und | a. Kraftwerksdaten, einschlieBlich installierter Kapazitat,
Gas, Technologie, Status (d. h. angekiindigt, aktiv, auBer Dienst
Kohlebergbau gestellt usw.).

b. Daten zu Ol- und Gasfeldern, einschlieBlich der jéhrlichen
Produktionsmenge.

c. Daten lGiber Kohlebergwerke, einschlieBlich der jahrlichen
Produktionsmenge.

AutoForecast- Automobil- Produktionsprognosen fiir leichte Nutzfahrzeuge.
Lésungen industrie
Cirium Luftfahrt Luftfahrtdaten flr Passagier-, Fracht- und kombinierte

Beforderung, einschlieBlich der Anzahl der beférderten
Passagiere bzw. Tonnen, Flugzeugmodell usw.

PlantFacts (in | Stahl Stahlwerksdaten, einschlieBlich Produktion und CO,-

Bearbeitung) Emissionen.

Cemnet Zement Daten zu Zementwerken, einschlieBlich Produktion und CO2-
Emissionen.
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Szenariodaten. Diese Analyse stlitzt sich auf die entsprechend IEA, JRC und UN PRI entwickelten
Klimaszenarien, die in der nachstehenden Tabelle dargestellt sind.

§ | Geschatzter |
Szenario | Temperatur- | Quelle Abgedeckte Sektoren

,POLES 1,5°C*-Szenario POLEST.5 ~15°C JRC Energie, Automobil, Ol Gas
und Kohle
,POLES 2°C*-Szenario POLES2 ~2°C JRC Energie, Automobil, Ol, Gas
und Kohle
,POLES Reference*-Szenario POLESref 29-38°C | JRC Energle, Automobil, Ol, Gas
und Kohle
Energie, Automobil, Ol und
»,Beyond 2°“-Szenario B2DS ~1,75°C ETP 2017 Gas, Kohle, Zement, Stahl und
Luftfahrt
WEO
»~Sustainable Development“-Szenario SDS ~1,75-2°C 2020, Strom, Ol und Gas und Kohle
WEOQ 2019
WEO
,Stated Policies“-Szenario SPS 2-2,7°C 2020, Strom, Ol und Gas und Kohle
WEQ 2019
,Current Policies“-Szenario CPS ~2,7°C WEOQO 2019 | Strom, Ol und Gas und Kohle

Fir den PACTA Climate Test Switzerland 2022 sind neue Szenarien vorgesehen, wie Net Zero Scenarios, WEO
2021 und GECO 2020.

Diese Szenarien wurden aufgrund ihres hohen Granularitdtsgrads, ihrer hohen geografischen und sektoralen
Abdeckungsrate sowie der Kompatibilitdt ihrer Indikatoren mit den Anforderungen der 2DIlI-Analyse
ausgewahlt. Das Modell verwendet insbesondere die folgenden Indikatoren als Grundlage flir den Vergleich
mit dem Portfolio:

a. Stromleistung nach Technologie in Megawatt (MW).

b. Olproduktion in Barrel pro Jahr.

c. Gasproduktion in Milliarden KubikfuB3 pro Jahr.

d. Kohleproduktion in Tonnen Steinkohledquivalent pro Jahr

e. Treibhausgasemissionspfade in den Sektoren Luftfahrt, Schifffahrt, Zement und Stahl.
Die folgende Abbildung veranschaulicht den Unterschied zwischen den IEA-Szenarien ,Current Policies”,
~Stated Policies” und ,Sustainable Development® in Bezug auf die Reduzierung der CO2-Emissionen bis 2050.

Energy-related CO, emissions and reductions in the Sustainable Development Scenario by source

Current Trends
GtCo, 40
Stated Policies Scenario

Efficiency

Renewables

Fuel switch, CCUS
and other

r T T T 1
2010 2020 2030 2040 2050
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Technische Details: Asset-Level-Unternehmensdaten

Das PACTA-Modell basiert auf physischen ’Asset-based Company Data‘ in klimarelevanten
Schlisselsektoren. Verwendet werden kann jede Datenquelle, die gemaB dem PACTA-Code formatiert ist.
Fiir die Ubergangsiiberwachung und als Teil von PACTA COP bezieht 2DII die Daten von Asset Resolution.
Asset Resolution verknipft Finanzportfolios mit der Realwirtschaft und liefert 2DIl Asset-Level-Indikatoren
in Verbindung mit Unternehmen und Wertpapieren.

Asset Resolution arbeitet mit spezialisierten sektoralen Datenlieferanten zusammen (siehe Tabelle auf der
vorherigen Seite), um Daten zu einzelnen Vermdgenswerten in klimarelevanten Branchen zu erhalten. Diese
spezialisierten Datenlieferanten nutzen eine Vielzahl von Recherchemdglichkeiten, darunter Web Scraping,
Desk Research und die direkte Zusammenarbeit mit der Industrie, um physische Vermdgenswerte zu
erfassen. Zukunftsgerichtete Informationen basieren auf den &ffentlich bekannt gegebenen Investitions-
und Produktionsplanen des Unternehmens.

Diese 'Asset-based Company Data‘ umfassen mehr als 280.000 Einzelanlagen (z. B. einzelne Kraftwerke,
Olfelder usw.), auf die rund 75% der weltweiten CO2-Emissionen entfallen. Die folgenden Diagramme
zeigen die Abdeckung der ’Asset-based Company Data‘ im Verhaltnis zu den geschatzten globalen
Produktionszahlen - der globalen Benchmark - fiir die Sektoren Strom, Ol und Gas, Kohle und Automobil.
Sie heben auch den Anteil der Vermdgenswerte hervor, die den Finanzdaten zugeordnet und somit in die
Analyse einbezogen werden.

POWER GENERATION OIL & GAS COAL AUTOMOTIVE

(capacity) (daily production) (yearly production) (annual production)

97.3 million vehicles / year
6,887 GW 5346 Mt / year 95.9 Mv / year

948 PJ / day

4,860 Mt/ year

93.1Mv [ year
3,950 GW

532 PJ / day 3.812 Mt / year

Global benchmark (source: IEA, 2017)
Asset-leveldata in the database
Financially-mappeddata

Nur diejenigen Vermdgenswerte, die den Finanzdaten zugeordnet wurden, werden in die Analyse
einbezogen (blaues Feld in den obigen Diagrammen). Dies liegt daran, dass finanzielle Kennungen
erforderlich sind, um die Asset-Level-Produktionsdaten mit den von den Teilnehmenden bereitgestellten
Portfolios zu verkniipfen.

Der Unterschied zwischen dem Erhebungsbereich der 'Asset-based Company Data‘ und den globalen
Produktionszahlen l&sst sich auf den Besitz von Anlagen durch Nicht-Unternehmen (wie Haushalte),
Zeitverzogerungen bei der Berichterstattung und Fehler in den ’Asset-based Company Data‘ zurlickfiihren.
Die Diskrepanz zwischen den ’Asset-based Company Data® und den finanziell abgebildeten
Produktionszahlen ist darauf zurilickzufiihren, dass nicht alle in den ’Asset-based Company Data’
aufgefliihrten Unternehmen mit Finanzinstrumenten in den Finanzdaten abgeglichen wurden. Asset
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Resolution arbeitet kontinuierlich an der Erweiterung der Abgleichfunktionen, unter anderem mit einer
Software zum Abgleich von Textstrings und durch manuellen Abgleich.

Unter der Voraussetzung, dass die Vermogenswerte mit Finanzdaten abgeglichen wurden, ordnet Asset
Resolution die Produktion den Unternehmen und dariiber hinaus den Finanzinstrumenten zu, und zwar
basierend auf dem direkten Besitz von Vermdgenswerten und dem Mehrheitsbesitz von
Tochtergesellschaften, die Vermogenswerte besitzen. Das Ergebnis ist ein zukunftsgerichtetes
Produktionsprofil fiir jedes Finanzinstrument, das dann als Ausgangspunkt und Vergleichsbasis fiir die
Klimavertraglichkeitstests / Klimaszenarioanalyse dient.

1.3. Aktuelles Technologiemix-Engagement

Forschungsfrage. Welcher Anteil des Portfolios ist derzeit in Tatigkeiten in Sektoren investiert, die vom
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft betroffen sind?

Metrik und Methodik. Diese Metrik zeigt den geschatzten Anteil

des Portfolios, der derzeit in Unternehmen mit Vermogenswerten

in den Sektoren fossile Brennstoffe, Energie, Luftfahrt, Zement,

Stahl und StraBenverkehr investiert ist. Er wird berechnet, indem

zundchst das Gewicht des Portfolios, das in Unternehmen in den

Sektoren investiert, bestimmt wird und anschlieBend die

technologische  Aufteilung der Vermogenswerte  dieser

Unternehmen berechnet wird (siehe Abbildung rechts).

Das aktuelle Technologie-Engagement des Portfolios wird mit

dem globalen Marktportfolio verglichen. Dieses wird fir jede

Anlageklasse auf der Grundlage der globalen Gesamtmenge von

Vermdgenswerten in den relevanten Sektoren berechnet. Zudem wird als Vergleich auch die
Zusammensetzung des aggregierten Engagements aller teilnehmenden Peers berechnet und dargestellt.

Beschrankungen. Die in dieser Analyse berlicksichtigten Sektoren sind fiir etwa 70-80% der CO,-
Emissionen eines typischen Portfolios verantwortlich und tragen somit erheblich zum Klimarisiko eines
Portfolios bei. Allerdings werden Sektoren wie Immobilien, Land- und Forstwirtschaft nicht erfasst,
obwohl sie im Hinblick auf Klimarisiken und -auswirkungen von groBer Bedeutung sind, da es an
verfligbaren Daten und Szenarien mangelt.

Visualisierung als Beispiel. Diese Grafik zeigt den geschéatzten Anteil des Portfolios, der in Aktivitaten der

nde
nden
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